DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI GRUPA VIRTUS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument (,,Dokument”) zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez Grupa
VIRTUS S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka” lub ,,Emitent”) o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietlde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 15.000.000 akcji zwyklych serii E, 21.344.998 akcji
zwyklych serii G, 2.382.322 akcji zwyktych serii | oraz 10.000.000 akcji zwyklych serii L Spotki,
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda (,,Akcje Dopuszczane”).

Niniejszy dokument zostat sporzadzony wylacznie na potrzeby dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na GPW i stanowi dokument, o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit. ba)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢é publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE  (,,Rozporzadzenie = Prospektowe”), ktéry zostal przygotowany zgodnie
z Rozporzadzeniem Prospektowym, w oparciu o informacje wymagane przez Zatacznik IX do
Rozporzadzenia Prospektowego.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Spoétka nie bedzie przeprowadzata zadnej oferty publicznej
akcji Spotki ani oferty publicznej innych papierow wartosciowych Spétki. Dokument nie stanowi
oferty nabycia ani zaproszenia do nabycia Akcji Dopuszczanych ani jakichkolwiek innych papieréw
wartosciowych Spélki. Informacje zawarte w Dokumencie nie stanowia porady prawnej, finansowej,
podatkowej ani inwestycyjnej.

Inwestowanie w papiery wartosciowe, w tym Akcje Dopuszczane, wigze sie z wysokim ryzykiem
wilasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym. Nie gwarantuje sie
zwrotu srodkéw z inwestycji, a czes¢ lub catosé kapitatu zainwestowanego w Akcje Dopuszczane
moze zosta¢ utracona, w szczegélnosci w wypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Spoétki lub
jej perspektyw rozwoju, jej niewyptacalnosci, upadtosci, utraty ptynnosci, zmieniajacej sie sytuacji
na rynku kapitalowym, pogorszenia sie warunkéw ekonomicznych lub politycznych na swiecie
i w Polsce, jak réwniez zdarzen nadzwyczajnych, takich jak m.in. akty wojny, sabotazu, wrogiego
dzialania czy ataki terrorystyczne.

Inwestorzy powinni zapoznaé¢ sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Dokumencie,
w szczegoblnosci z opisem czynnikéw ryzyka, znajdujacym sie w rozdziale VIII. ,,Czynniki ryzyka”,
a w razie potrzeby skonsultowa¢ sie z doradca inwestycyjnym, prawnym lub podatkowym.

Niniejszy Dokument zostal zlozony do Komisji Nadzoru Finansowego jako wilasciwego organu
macierzystego panstwa czionkowskiego i udostepniony do wiadomosci publicznej w dniu 11
czerwca 2026 r. Jednoczesnie, ani Komisja Nadzoru Finansowego ani Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. nie zatwierdzata niniejszego Dokumentu pod wzgledem zgodnosci
informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.



L NAZWA EMITENTA (W TYM JEGO LEIl), KRAJ ZALOZENIA, LINK DO STRONY
INTERNETOWEJ EMITENTA.

Nazwa Emitenta: Grupa Virtus Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
LEl: 259400KW2SIXIIPTONS3
Kraj Zalozenia: Rzeczpospolita Polska

Link do strony internetowej Emitenta: https://www.grupavirtus.pl/.

Il OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

W imieniu spétki Grupa Virtus S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacej odpowiedzialng za wszystkie
informacje i oswiadczenia Emitenta zawarte w niniejszym Dokumencie, niniejszym oswiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedza, wszystkie informacje i oswiadczenia zawarte w Dokumencie sg zgodne
ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.
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NAZWA WLASCIWEGO ORGANU PANSTWA CZLONKOWSKIEGO POCHODZENIA ZGODNIE Z ART.
20 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. OSWIADCZENIE, ZE DOKUMENT NIE STANOWI
PROSPEKTU W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO ORAZ ZE DOKUMENT NIE
ZOSTAL PODDANY WERYFIKACJI | ZATWIERDZENIU PRZEZ WLASCIWY ORGAN PANSTWA
CZLONKOWSKIEGO POCHODZENIA.

Wiasciwym organem panstwa cztionkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia Prospektowego
jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

W imieniu Grupa Virtus S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym oswiadczamy, ze Dokument nie stanowi
prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego i nie zostat on poddany weryfikacji i zatwierdzeniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego jako wiasciwy organ panstwa cztionkowskiego pochodzenia zgodnie z art.
20 Rozporzadzenia Prospektowego.

OSWIADCZENIE o) STALYM PRZESTRZEGANIU OBOWIAZKOW w ZAKRESIE
SPRAWOZDAWCZOSCI | UJAWNIANIA INFORMACJI PRZEZ CALY OKRES DOPUSZCZENIA DO
OBROTU, W TYM, NA PODSTAWIE DYREKTYWY 2004/109/WE, W STOSOWNYCH PRZYPADKACH,
ROZPORZADZENIA (UE) NR 596/2014 ORAZ W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, ROZPORZADZENIA
DELEGOWANEGO (UE) 2017/565

W imieniu spoétki Grupa Virtus S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze Spétka przez caty
okres dopuszczenia jej papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
stale przestrzega obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie
Dyrektywy 2004/109/WE oraz Rozporzadzenia MAR.

Ponadto, Spotka wskazuje, ze nie majg do niej zastosowania wymogi Rozporzgdzenia Delegowanego
2017/565.



V.

VL.

VIL.

VIII.

WSKAZANIE, GDZIE DOSTEPNE SA INFORMACJE REGULOWANE PUBLIKOWANE PRZEZ
EMITENTA ZGODNIE Z OBOWIAZKAMI W ZAKRESIE BIEZACEGO UJAWNIANIA INFORMACJI
ORAZ, W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, GDZIE MOZNA UZYSKAC NAJNOWSZY PROSPEKT

Informacje regulowane publikowane przez Spétke zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania
informacji, sa dostepne na stronie internetowej Spdétki pod adresem: https://www.grupavirtus.pl/relacje-
inwestorskie/raporty-okresowe/.

OSWIADCZENIE, ZE W MOMENCIE SKLADANIA OFERTY EMITENT NIE OPOZNIA UJAWNIENIA
INFORMACJI POUFNYCH ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM (UE) NR 596/2014 (SPORZADZONE W
PRZYPADKU OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH)

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akgji
Dopuszczanych ani zadnych innych papieréw wartosciowych.

Dokument zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie Akgji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

PRZESLANKI OFERTY | WYKORZYSTANIE WPLYWOW

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akgji
Dopuszczanych ani zadnych innych papieréw wartosciowych.

Dokument zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie | wprowadzenie Akgji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

CZYNNIKI RYZYKA WELASCIWE DLA DANEGO EMITENTA
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Celem strategii realizowanej przez Zarzad Spotki jest dalszy i stabilny rozwdj Spotki oraz konsekwentne
budowanie jej wartosci dla akcjonariuszy w oparciu o przewagi konkurencyjne wynikajace z przyjetego modelu
dziatalnosci. Strategia Spotki zakltada rozwdj dziatalnosci w charakterze wyspecjalizowanego operatora
finansowego i partnera kapitatowego dla projektdow realizowanych w sektorach o znaczeniu strategicznym,
w szczegolnosci w obszarze obronnosci, przemystu dual-use, zaawansowanych technologii, specjalistycznej
produkcji przemystowej oraz wybranych projektéw zwigzanych z bezpieczenstwem surowcowym i odpornoscig
tancuchow dostaw. Rownolegle Spotka rozwija witasne inicjatywy zwigzane z odzyskiem, przetwarzaniem
i komercjalizacjg surowcéw krytycznych oraz materiatéw strategicznych, ktére moga stanowi¢ istotny element
diugoterminowego rozwoju Spotki.

Model dziatalnosci Spotki opiera sie na identyfikowaniu, analizie, strukturyzowaniu oraz finansowaniu projektéw
o podwyzszonym potencjale wzrostu, przy wykorzystaniu instrumentéw kapitatowych, dtuznych, quasi-
kapitatowych oraz rozwigzan taczacych elementy finansowania pomostowego, projektowego, leasingowego,
factoringowego lub mezzanine. Spétka zaktada rowniez mozliwos¢ angazowania sie w projekty poprzez
obejmowanie udziatéw lub akcji w spétkach celowych, uczestnictwo w strukturach joint venture, a takze
wspotprace z partnerami branzowymi, technologicznymi i finansowymi.

Rozw¢j dziatalnosci w powyzszym modelu wigze sie z szeregiem ryzyk operacyjnych, finansowych,
regulacyjnych i rynkowych, ktére moga wptyngé na tempo realizacji strategii, poziom osigganych przychodow,
rentownos¢ dziatalnosci oraz zdolno$¢ Spotki do osiggania zakladanych celéw strategicznych. Gtdwne czynniki
ryzyka zwigzane z celami strategicznymi Spoétki przedstawiono ponize;.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieAstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
niskie oraz jego istotnos¢ jako wysoka.



Ryzyko plynnosci finansowej, ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego oraz ryzyko
nadmiernego zadtuzenia

Model dziatalnosci Spétki zaktada zaréwno realizacje czesci przedsiewzie¢ w formule posrednictwa pomiedzy
podmiotami poszukujgcymi finansowania a dostawcami kapitatu, jak i angazowanie wiasnych srodkéw
w wybrane projekty. W Kkonsekwencji realizacja strategii Spotki moze wymagac istotnych naktadow
kapitatowych, w szczegolnosci w zwigzku z finansowaniem projektéw, udzielaniem finansowania pomostowego
lub rozwojowego oraz zapewnianiem wktadu wiasnego do struktur finansowania realizowanych z udziatem
partneréw zewnetrznych.

Spétka zaktada, ze finansowanie dziatalnosci bedzie pozyskiwane m.in. poprzez dokapitalizowanie, emisje akc;ji
lub instrumentéw diuznych, dezinwestycje, refinansowanie projektéw oraz finansowanie zewnetrzne, w tym
bankowe, funduszowe lub instytucjonalne. Nie ma jednak pewnosci, ze finansowanie takie bedzie dostepne
w wymaganej wysokosci, terminie i na warunkach akceptowalnych ekonomicznie.

Mozliwos¢ pozyskania kapitatu zalezy od szeregu czynnikéw, z ktérych czesé pozostaje poza kontrolg Spéiki,
w tym od sytuacji makroekonomicznej, poziomu stop procentowych, dostepnosci kapitatu na rynku, sytuaciji
geopolitycznej, oceny ryzyka sektora obronnego i przemystowego przez instytucje finansujgce, a takze jakosci
portfela projektow Spotki, jej sytuacji finansowej, poziomu zadtuzenia i reputacji. Pogorszenie ktéregokolwiek
z tych czynnikébw moze skutkowac ograniczeniem dostepu do kapitatu, wzrostem kosztu finansowania lub
koniecznoscig zaakceptowania mniej korzystnych warunkéw pozyskania srodkow.

Dalszy rozwdj dziatalno$ci moze rowniez prowadzi¢ do wzrostu zadtuzenia oraz kosztéw finansowych.
W  przypadku korzystania z finansowania zewnetrznego Spotka moze by¢ zobowigzana do spetniania
okreslonych warunkéw umownych, w tym dotyczacych utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych,
ograniczen w zakresie dysponowania aktywami lub wyptaty dywidendy. Naruszenie takich warunkéw moze
skutkowa¢ wypowiedzeniem umow finansowania, postawieniem zobowigzan w stan wymagalnosci lub
ograniczeniem mozliwosci dalszego finansowania dziatalnosci i projektéw.

Jezeli Spoétka nie bedzie w stanie pozyskaé finansowania zgodnie z zatozeniami, moze to negatywnie wptynac
na tempo realizacji strategii, skale prowadzonej dziatalnosci oraz mozliwos¢ realizacji planowanych projektow.
W takim przypadku Spoétka moze by¢ zmuszona do zmiany harmonograméw inwestycyjnych, ograniczenia skali
dziatalnosci, rezygnacji z czesci przedsiewzie¢, refinansowania zobowigzan na mniej korzystnych warunkach
albo sprzedazy czesci aktywow.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieAstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotnosc¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji inicjatyw i celéw strategicznych

Strategia Spodtki opiera sie na zatozeniu zbudowania silnej pozycji jako operatora finansowego i partnera
kapitatowego dla projektéw strategicznych. Realizacja tego celu zalezy od szeregu czynnikéw wewnetrznych
i zewnetrznych, w tym od zdolnosci Spotki do identyfikowania atrakcyjnych projektow, wiasciwej oceny ich
ryzyka i potencjatu, skutecznego strukturyzowania finansowania, pozyskiwania partneréw oraz sprawnej
realizacji transakc;ji.

Nie mozna wykluczyé, ze z powodu zmian regulacyjnych, ograniczenia dostepnosci kapitatu, pogorszenia
sytuacji rynkowej, wzrostu konkurencji, zmiany warunkéw geopolitycznych, niedostepnosci odpowiednich
partneréw lub btednych zatozenh biznesowych, Spétka nie zrealizuje czesci lub catosci zatozen strategicznych
albo bedzie zmuszona do ich istotnej modyfikaciji.

Wdrazanie strategii moze rowniez powodowac¢ znaczgce obcigzenie zasobow zarzgadczych, operacyjnych,
prawnych i finansowych. Spétka moze byé zmuszona do podejmowania decyzji inwestycyjnych w oparciu
o szacunki dotyczace rentownosci projektow, harmonogramoéw, przysztego popytu, kosztu kapitatu, mozliwosci
refinansowania lub warto$ci zabezpieczen, ktére mogg okazac sie nieprawidtowe. W konsekwencji rzeczywiste
wyniki realizowanych projektéw mogg istotnie odbiegac od zatozen przyjetych przez Spotke.



Jezeli wystgpi czes¢ lub wszystkie z powyzszych okolicznosci, realizacja strategii moze okazac sie w czesci lub
w catosci niemozliwa, opézniona albo mniej rentowna niz pierwotnie zaktadano.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotnosc¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z modelem operatora finansowego

Model dziatalnosci Spétki jako operatora finansowego wigze sie z ryzykiem wiasciwej selekcji projektow,
kontrahentéow oraz partnerow. Spétka moze angazowac sie w projekty znajdujgce sie na réznych etapach
rozwoju, w tym przedsiewziecia wymagajgce finansowania rozwojowego, pomostowego lub
restrukturyzacyjnego, ktére z natury charakteryzuja sie podwyzszonym profilem ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze przeprowadzona przez Spotke analiza projektu, jego otoczenia regulacyjnego, zdolnosci
wykonawczych partnera, przysztych przeptywdw pienieznych, harmonogramu realizacji, kosztéw finansowania,
potencjatu komercjalizacji, wartosci aktywow projektowych, a takze jakosci, wartosci lub skutecznosci
zabezpieczenn okaze sie niepetna albo btedna. W konsekwencji Spotka moze zaangazowaé srodki
w przedsiewziecia, ktdre nie osiggng zakladanych parametréow ekonomicznych, nie pozyskajg dalszego
finansowania, nie osiggna gotowosci produkcyjnej lub komercyjnej, nie zrealizujg zaktadanych kontraktéw albo
przyniosg nizszy od oczekiwanego poziom odzysku zaangazowanych srodkow.

Model operatora finansowego zaktada ponadto koniecznos¢ indywidualnego strukturyzowania transakciji,
negocjowania wielostronnych ustalen oraz koordynowania intereséw wielu uczestnikow projektu. Ztozonosé
takich struktur moze prowadzi¢ do opdznien, sporow, wzrostu kosztéw transakcyjnych albo braku finalizacji
transakcji, pomimo poniesienia przez Spétke kosztéw przygotowawczych.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki, ptynnosé, tempo
realizacji strategii oraz mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych celéw biznesowych.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotnosc¢ jako wysoka.

Ryzyko niewykonania zobowigzan przez partneréw oraz ryzyko jakosci i skutecznosci zabezpieczen

W ramach dziatalnosci Spotka moze udziela¢ finansowania lub angazowac¢ srodki w projekty realizowane przez
podmioty trzecie. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci, utraty ptynnosci, opdznien
ptatniczych albo nienalezytego wykonywania zobowigzan przez kontrahentdéw, spotki projektowe, partneréw
przemystowych lub innych uczestnikoéw finansowanych przedsiewzie¢.

Skutecznos¢ modelu dziatalnosci Spotki moze zaleze¢ od jakosci zabezpieczen ustanawianych w zwigzku
z finansowaniem projektéw lub realizacjg transakcji. Zabezpieczenia te mogg obejmowac zabezpieczenia
rzeczowe, obligacyjne, korporacyjne lub kontraktowe, w zaleznosci od struktury danego projektu i uzgodnien
z partnerami. Istnieje ryzyko, ze zabezpieczenia te okazg sie niewystarczajgce, trudne do wyegzekwowania,
obcigzone wadami prawnymi, mniej ptynne niz zaktadano albo ze ich warto$c¢ istotnie spadnie.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze w przypadku niewykonania zobowigzah przez partnera proces dochodzenia
roszczeh bedzie diugotrwatly, kosztowny i czesciowo nieskuteczny, co moze negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe, ptynnos¢ oraz reputacje Spotki.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotnosc¢ jako wysoka.

Ryzyko koncentracji portfela projektéw lub ekspozycji na wybrane sektory

Na obecnym etapie rozwoju dziatalnosci Spétka moze osiggac istotng czes¢ przychodow lub utrzymywaé
znaczacg czesS¢ zaangazowania kapitalowego w ograniczonej liczbie projektow, kontrahentéw, grup
kapitatowych, sektorow lub klas aktywow. Taka koncentracja moze powodowac podwyzszong wrazliwosc
Spétki na niepowodzenie pojedynczego projektu, utrate kluczowego partnera, opdznienie realizacji znaczacej



transakcji, zmiane sytuacji regulacyjnej w danym obszarze lub pogorszenie warunkéw rynkowych w okreslonym
sektorze.

W szczegodlnosci koncentracja na projektach zwigzanych z obronnoscia, przemystem specjalnym, dual-use lub
innymi sektorami o znaczeniu strategicznym moze zwieksza¢ podatno$¢ Spétki na zmiany polityki panstwa,
systemu zamoéwien, dostepnosci komponentdw, decyzji administracyjnych, priorytetow budzetowych lub zmian
geopolitycznych.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki, ptynnosé, tempo
realizacji strategii oraz mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych celéw biznesowych.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
niskie oraz jego istotnos¢ jako srednia.

Ryzyko zwigzane z projektami w sektorze obronnym i dual-use

Projekty realizowane w sektorze obronnym i dual-use charakteryzujg sie podwyzszong ztozonoscig operacyjna,
technologiczna, regulacyjng i kontraktowg. Moga one wymagaé dtugiego okresu przygotowania, wysokich
naktadéw inwestycyjnych, uzyskania szeregu zgdéd administracyjnych, spetnienia restrykcyjnych norm
jakosciowych, bezpieczenstwa i zgodnosci oraz wspoipracy z ograniczong liczbg wyspecjalizowanych
partneréw.

Istnieje ryzyko, ze projekty tego rodzaju beda realizowane dtuzej niz zaktadano, bedg wymagaty wiekszych
naktadéw, nie uzyskajg niezbednych kontraktéw, certyfikacji lub decyzji, albo ze zmieni sie polityka zakupowa
odbiorcow publicznych i instytucjonalnych. Dodatkowo sektor ten jest szczegdlnie wrazliwy na zmiany
geopolityczne, ograniczenia eksportowe, sankcje, licencje oraz ryzyka reputacyjne.

W konsekwencji nie mozna wykluczy¢, ze niektdére projekty, w ktére Spotka zaangazuje kapitat lub zasoby, nie
osiggng zaktadanej skali, terminow lub rentownosci.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyng¢ na tempo realizacji strategii Spotki, mozliwosé
realizacji wybranych projektow, ich rentownosc¢ oraz wyniki finansowe Spotki.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
niskie oraz jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z projektami w obszarze bezpieczenstwa surowcowego oraz odpornosci fancuchow
dostaw

Spoétka moze angazowac sie w projekty zwigzane z bezpieczenstwem surowcowym, dostepnoscig materiatow
0 znaczeniu strategicznym oraz budowg odpornosci fancuchéw dostaw. Projekty tego rodzaju moga wigzac sie
z ryzykami typowymi dla tych obszaréw, w tym zmiennoscig cen surowcéw i materiatdw, ograniczong
dostepnoscig kluczowych zasobdw, zaleznoscia od dostawcéw zagranicznych, ryzykami logistycznymi,
technologicznymi, srodowiskowymi oraz zmianami regulacyjnymi.

Projekty te mogg wymagac diugiego okresu rozwoju, wysokich naktadéw poczatkowych oraz specjalistycznych
kompetencji technologicznych i operacyjnych. Istnieje ryzyko, ze przyjete zatozenia dotyczace dostepnosci
materiatdw, kosztéw realizacji, skali rynku, warunkéw odbioru lub opfacalnosci ekonomicznej okazg sie
nieprawidtowe. Nie mozna réwniez wykluczyé przerwania lub zaktocenia tahcuchow dostaw, co moze
negatywnie wptyng¢ na realizacje projektow finansowanych lub wspieranych przez Spoétke.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyng¢ na tempo realizacji strategii Spotki, mozliwosé
realizacji wybranych projektow, ich rentownosc¢ oraz wyniki finansowe Spotki.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
niskie oraz jego istotnos¢ jako $rednia.



Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i rozwojem projektéw w obszarze surowcow krytycznych i materiatow
strategicznych

Rozpoczecie dziatalnosci w obszarze surowcow krytycznych i materiatéw strategicznych wigze sie z ryzykiem
charakterystycznym dla projektéw znajdujgcych sie na wczesnym etapie rozwoju. Spoétka prowadzi dziatania
zmierzajgce do przygotowania i uruchomienia pierwszych projektow zwigzanych z odzyskiem, przetwarzaniem
oraz komercjalizacjg materiatow zawierajacych metale i pierwiastki o znaczeniu strategicznym. Nie ma jednak
pewnosci, ze Spoétka potwierdzi optacalnos¢ ekonomiczng przedsiewzie¢ na zakiadanym poziomie oraz ze
realizacja projektdw bedzie mozliwa zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze wyniki
analiz materiatowych, zatozenia dotyczgace dostepnosci materiatu, mozliwosci jego przetwarzania, parametrow
technologicznych, kosztéw operacyjnych, skali odzysku lub warunkéw komercjalizacji okazg sie mniej
korzystne niz pierwotnie zaktadano. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze realizacja projektéw bedzie wymagata
uzyskania dodatkowych zgdd, decyzji administracyjnych lub spetnienia innych wymogéw formalnych, a takze
ze stosowane lub rozwijane technologie nie osiggng zaktadanej efektywnosci lub optacalnosci w skali
przemystowe;j.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na tempo rozwoju nowego obszaru dziatalnosci,
mozliwos¢ osiggania przychodéw z tego segmentu oraz wyniki finansowe Spotki.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotnosc¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane ze wspoéltpraca z partnerami strategicznymi i strukturami projektowymi

Spoétka moze realizowaé wybrane przedsiewziecia we wspétpracy z partnerami branzowymi, finansowymi,
technologicznymi lub operacyjnymi, w szczegdlnosci w oparciu o umowy o wspotpracy, konsorcja,
porozumienia projektowe, struktury finansowania wielostronnego lub inne uzgodnienia kontraktowe. Taka
formuta moze ogranicza¢ wptyw Spotki na harmonogram, zakres i sposéb realizacji danego projektu, dostep do
informacji, tempo podejmowania decyzji, sposéb wykorzystania finansowania oraz terminowos¢ wykonania
zobowigzan przez pozostatych uczestnikéw przedsiewziecia.

Pomimo dazenia do odpowiedniego zabezpieczenia interesow Spotki w dokumentacji kontraktowej, nie mozna
zagwarantowa¢, ze postanowienia uméw okazg sie wystarczajgce, skuteczne albo mozliwe do
wyegzekwowania w kazdej sytuacji. Istnieje réwniez ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej, operacyjnej lub
organizacyjnej partnerdow, co moze prowadzic do opodznien, zwiekszenia kosztow realizacji projektu,
koniecznosci zmiany struktury finansowania lub wigkszego zaangazowania zasobdow Spétki niz pierwotnie
zaktadano.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyng¢ na tempo realizacji strategii Spotki, mozliwosé
realizacji wybranych projektow, ich rentownosc¢ oraz wyniki finansowe Spotki.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotno$c¢ jako $rednia.

Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw, ekspertéw i kompetenciji

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od wiedzy, doswiadczenia i relacji biznesowych cztonkéw zarzadu,
kluczowych menedzeréw, ekspertéw branzowych, analitykow, prawnikéw oraz doradcow wspotpracujgcych
przy strukturyzaciji i realizacji projektow. Utrata takich oséb, brak mozliwosci ich pozyskania lub wzrost kosztéw
ich zaangazowania moze negatywnie wptynaé na zdolnos¢ Spoétki do identyfikowania i realizowania transakcji,
zarzadzania ryzykiem oraz budowy przewagi konkurencyjne;.

Spétka dziata w obszarze wymagajgcym kompetenciji interdyscyplinarnych, ktérych dostepnosé na rynku jest
ograniczona. Wysoka konkurencja o specjalistbw moze utrudnia¢ rozwdj organizacji i zwieksza¢ koszty
dziatalnosci.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na tempo realizacji strategii Spotki, skale
prowadzonej dziatalnosci oraz wyniki finansowe Spétki.



Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
niskie oraz jego istotnos¢ jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z krétka historia dziatalnosci w nowym modelu biznesowym

Jezeli Spétka znajduje sie na stosunkowo wczesnym etapie transformacji modelu dziatalnosci, historyczne
dane finansowe i operacyjne mogg nie odzwierciedla¢ jej przysztego profilu biznesowego, potencjatu
przychodowego, rentownosci ani ryzyka. Ograniczona historia dziatalnosci w nowym modelu moze utrudnia¢
inwestorom, partnerom i instytucjom finansujagcym ocene perspektyw Spoétki oraz zwigkszac ostroznos¢ przy
podejmowaniu decyzji o wspotpracy lub zaangazowaniu kapitatowym.

Materializacja powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyng¢ na zdolnos¢ Spétki do pozyskiwania projektow,
partneréw i finansowania oraz na tempo realizacji strategii.

Na dzieh publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji powyzszego ryzyka jako
Srednie oraz jego istotno$c¢ jako $rednia.

CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (W TYM ICH KOD ISIN)
Podstawowe cechy papieréw warto$ciowych

Dokument obejmuje Akcje Dopuszczane tj. 15.000.000 akcji zwykiych serii E, 21.344.998 akcji zwyktych serii
G, 2.382.322 akcji zwykiych serii | oraz 10.000.000 akcji zwyktych serii L Spétki, o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda.

Akcje serii E, G, oraz serii |: sg oznaczone kodem ISIN: PLIQPRT00207, natomiast akcje serii L sg oznaczone
kodem ISIN: PLIQPRT00199. Z chwilg ich wprowadzenia do obrotu, akcje zostang oznaczone kodem ISIN:
PLIQPRTO00017, ktérym oznaczone sg akcje bedace w obrocie na rynku regulowanym GPW.

Akcje Dopuszczane sg tozsame w prawach, w szczegolnosci w prawie glosu oraz w prawie do dywidendy
z pozostatymi akcjami Emitenta notowanymi na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Ograniczenia w rozporzgdzaniu papierami warto$ciowymi

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, na dzien publikacji Dokumentu nie istnieja umowne ograniczenia dotyczace
rozporzgdzania Akcjami Dopuszczanymi.

Prawa zwigzane z papierami warto$ciowymi
Do najwazniejszych praw zwigzanych z Akcjami Dopuszczanymi nalezg, miedzy innymi:
1. Prawo do zbywania akcji Emitenta: akcje Emitenta sg zbywalne.

2. Prawo do udzialu w zyskach: akcjonariusz Emitenta ma prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akc;ji.

3. Prawo do gtosu: akcjonariusz Emitenta uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na walnym zgromadzeniu.
Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej
z posiadanych akgiji.

4. Prawo do udziatlu w walnym zgromadzeniu: akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

5. Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia: akcjonariusz Emitenta ma prawo do zwotania
oraz zadania zwotania walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w porzadku
obrad, przy czym prawo zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia zostalo przyznane
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
gtoséw w kapitale zaktadowym Emitenta.
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6. Prawo do zgtaszania projektdow uchwat: akcjonariusz lub akcjonariusze Emitenta reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac
Spotce projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Ponadto kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

7. Prawo do przeglagdania ksiegi protokotow: akcjonariusz Emitenta ma prawo do przeglagdania tresci ksiegi
protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad Emitenta odpiséw uchwat.

8. Prawo do uzyskania informacji o Emitenci: akcjonariusz Emitenta ma prawo, w zakresie szczegdtowo
okreslonym w przepisach, do uzyskania informacji o Emitencie.

9. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru):
akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akgji (prawo poboru). W interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub w czesci. Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w KSH, uchwata walnego
zgromadzenia w tej sprawie wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw.

10. Prawo zadania przymusowego wykupu akcji: akcjonariuszowi Emitenta, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdine;j
liczby gtoséw w Spodice, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego
progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup).

W PRZYPADKU AKCJI - ROZWODNIENIE | AKCJONARIAT PO EMISJI

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akgji
Dopuszczanych ani zadnych innych papieréw wartosciowych.

Niniejszy Dokument zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie
i wprowadzenie wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

W PRZYPADKU OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WARUNKI OFERTY

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Dokumentu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akgji
Dopuszczanych ani zadnych innych papieréw wartosciowych.

Niniejszy Dokument zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie
i wprowadzenie wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROZWOJU MSP, NA
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE TOZSAME Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, KTORE MAJA
BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB ZOSTAC DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM, SA JUZ DOPUSZCZONE DO OBROTU.

Akcje Spotki tozsame z Akcjami Dopuszczanymi, ktére majg zostaé dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, sg juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW.



DEFINICJE

»AKcje
Dopuszczane”

,Dokument”

.Dyrektywa
2004/109/WE”

,»Emitent”,
»Spotka”

»GPW”
»KDPW”
»KSH”

»Rozporzadzenie
Delegowane
(UE) 2017/565”

»Rozporzadzenie
Prospektowe”

»Rozporzadzenie
MAR”

,Ustawa o
ofercie”

15.000.000 akcji zwyktych serii E, 21.344.998 akcji zwyktych serii G, 2.382.322 akgji
zwyktych serii | oraz 10.000.000 akcji zwyktych serii L Spétki, o wartosci nominalne;j
0,10 PLN kazda;

niniejszy dokument informacyjny;

dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE;

oznacza Grupa Virtus S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Krakowskie
Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000290409, NIP: 1132682830, o kapitale zakladowym w
wysokosci 8 359 799,80 PLN optaconym w catosci;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;
oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych;

oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r,;

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.
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